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Resultatregnskap (01.01-31.12)
OCEAN SUN AS
Alle tall i NOK

Salgsinntekt
Annen driftsinntekt

Sum driftsinntekter

Varekostnad

Lennskostnad

Avskrivning pa varige driftsmidler og immaterielle
eiendeler

Annen driftskostnad

Sum driftskostnader
Driftsresultat

Annen renteinntekt
Annen finansinntekt
Sum finansinntekter
Annen rentekostnad
Annen finanskostnad
Sum finanskostnader
Netto finans
Ordineert resultat for skattekostnad
Ordinaert resultat
Arsresultat

Overforinger

Udekket tap

Sum overferinger og disponeringer

Note 2019 2018
1916 678 750 000

9 6311574 5329 132
8 228 252 6 079 132

1 (8 167 233) (3730 104)
2,3,4 (8 048 204) (5 138 595)
6 (8 412) 0
5 (3 152 962) (2 169 017)
(19 376 812) (11 037 716)

(11 148 559) (4 958 584)

124 649 62 709

20 758 9400

145 407 72108

(6 676) (122)

(24 051) (12 433)

(30 728) (12 555)

114 680 59 553

(11 033 880) (4 899 031)

(11 033 880) (4 899 031)

(11 033 880) (4 899 031)

14 (11 033 880) (4 899 031)
(11 033 880) (4 899 031)
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Balanse pr. 31. Desember 2019
OCEAN SUN AS

Alle tall i NOK

EIENDELER

Anleggsmidler

Varige driftsmidler

Driftslgsare, inventar, verktgy, kontormaskiner og
lignende

Sum varige driftsmidler
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap

Sum finansielle anleggsmidler
Sum anleggsmidler
Omlgpsmidler

Fordringer

Kundefordringer

Andre fordringer

Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende
Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Note

11

2019 2018
36 455 0
36 455 0

30 000
30 000 0
66 455 0
10 508 0
4714 209 3869 074
4724717 3869 074
14 509 781 25052 485
14 509 781 25 052 485
19 234 498 28 921 559
19 300 953 28 921 559
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Balanse pr. 31. Desember 2019

OCEAN SUN AS
Alle tall i NOK

EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital (383 522 aksjer a kr 1,00)

Overkurs
Annen innskutt egenkapital
Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital

Udekket tap
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital
Gjeld
Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld

Skyldige offentlige avgifter
Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld
Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Fornebu, den 07 oktober 2020

DocySigned by:
Momﬂ,s %00, 6—¢m-w.

7TCB3BCASD38F4D0. ..
Thomas Julius Moe Bgrseth

Styrets leder

DocuSigned by:

Brian. Elower

Note 2019 2018
12,13, 14, 15 383 522 383 522
14 32 403 470 32 403 470
14 (5 570) (5 570)
32781422 32781422
14 (17 783 466) (6 749 586)
(17 783 466) (6 749 586)

14 14 997 956 26 031 836

757 488 655 301

400 383 582 930

3 145 126 1651492

4 302 997 2889 723

4 302 997 2 889 723

19 300 953 28 921 559
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Styremedlem
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Arnt Emil Ingulstad

Styremedlem
DocuSigned by:
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Barge Iver Bjgrneklett
Styremedlem / Daglig leder
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Kontantstremoppstilling (01.01-31.12)

OCEAN SUN AS
Alle tall i NOK

Likvider tilfert/brukt pa virksomheten:
Arsresultat

+ Ordinzere avskrivninger

Tilfert fra arets virksomhet

+/- Endring i kundefordringer

+/- Endring i leverandgrsgjeld

+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter
A = Netto likviditetsendr. fra virksomhet

Likvider tilfert/brukt pa investeringer:
- Investeringer i varige driftsmidler

+/- Endring andre investeringer

B = Netto likviditetsendr.fra investering

Likvider tilfert/brukt pa finansiering:

+ Opptak av ny gjeld (kortsiktig)

+ Innbetaling av egenkapital

C = Netto likviditetsendr.fra finansiering

+ Likviditetsbeholdning 1.1.

A+B+C Netto endr. i likvider gjennom aret
= Likviditetsbeholdning 31.12.

(11 033 880)
8412

(11 025 467)
(10 508)
102 187

(1173 291)

(4 899 031

(12 107 079)

)
0
(4 899 031)
0

85 574
(861 716)

(44 867)
(30 000)

(5675 173)

(74 867)

1639 242
0

1639 242

0
25 380 992

25 052 485
(10 542 704)

25380 992

14 509 781

5 346 666
19705 819

25 052 485
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Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk.

Salgsinntekter
Inntektsfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfares etter hvert som de leveres.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som knytter seg til varekretslgpet. For andre poster enn
kundefordringer omfattes poster som forfaller til betaling innen ett ar etter transaksjonsdagen. Anleggsmidler er
eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Langsiktig gjeld er gjeld som forfaller senere enn ett ar etter
transaksjonsdagen.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt
belgp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Varige anleggsmidler avskrives etter en fornuftig avskrivningsplan.
Anleggsmidlene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes a vaere forbigaende. Langsiktig gjeld
med unntak av andre avsetninger balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegg gjeres det for
gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlenes levetid dersom de har antatt levetid over 3 ar og
har en kostpris som overstiger kr 15.000. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres Igpende under
driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med
driftsmidlet.

Aksjer i datterselskap og tilknyttet selskap

| henhold til regnskapslovens §3-8, 2.ledd er det ikke utarbeidet konsernregnskap for 2019. Datterselskapet Ocean
Sun Systems AS er utelatt fra konsolidering da det er vurdert til & veere av uvesentlig betydning for & bedgmme
konsernets stilling og resultat. Selskapet ble etablert i Igpet av 2019 og det har veert begrenset aktivitet i selskapet.

Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Offentlig tilskudd

Offentlige tilskudd regnskapsfarers nar det foreligger rimelig sikkerhet for at selskapet vil oppfylle vilkarene knyttet
til tilskuddene, og tilskuddene vil bli mottatt. For driftstilskuddet gjelder at tilskuddet resultatfgres samtidig med, og
klassifiseres som, den inntekt det skal gke eller kostnaden det skal redusere.

Forgvrig er folgende regnskapsprinsipper anvendt:

Pengeposter i utenlandsk valuta er verdsatt til kursen ved regnskapsarets slutt og kostmetoden er benyttet for
investeringer i datterselskap/tilknyttet selskap. Egne utgifter til forskning og utvikling og til utvikling av rettigheter er
kostnadsfart.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
er beregnet med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende
og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og
skattevirkningen er beregnet pa nettogrunnlaget.
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Note 1 — Varekostnad
Varekostnad inkluderer kostnader som er direkte knyttet til gjennomfaringen av selskapets kunde- og
utviklingsprosjekter, og inkluderer primeert kostnader til vareforbruk og konsulentbistand.

Note 2 - Lannskostnader etc

2019 2018
Lenn 6018 378 4 317 551
Arbeidsgiveravgift 882 285 632 944
Pensjonskostnader 175 511 120 349
Andre relaterte ytelser / Refusjoner 972 030 67 751
Sum 8 048 204 5138 595

Foretaket har sysselsatt 7 arsverk i regnskapsaret.

Note 3 - Obligatorisk tjenestepensjon

Foretaket er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tienestepensjon, og har etablert
pensjonsordning som tilfredstiller kravene i loven.

Note 4 - Ytelse til ledende personer

Type ytelse Dagllg leder Styret
Lgnn 944.163 50.000
Pensjonsutgifter 20.000 0
Annen godtgjgrelse 17.800 0

Note 5 - Revisjon
Kostnadsfert revisjonshonorar for 2019 utgjgr kr 72.300. Honorar for annen bistand utgjer kr 94 703 .

Note 6 - Spesifikasjon av varige driftsmidler
Driftslgseore,

inventar o.l
Anskaffelseskost 01.01.2019
Tilgang i aret 44 867
Avgang i aret 0
Anskaffelseskost 31.12.2019 44 867
Akkumulerte avskr. 31.12.2019 (8412)
Balansefort verdi pr. 31.12.2019 36 455
Arets avskrivninger (8 412)
@konomisk levetid 4 ar

Avskrivningsplan: Lineaer 25%
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Note 7 - Skatt

2019 2018
Ordineert resultat far skattekostnad (11 033 880) (4 899 031)
+/- Permanente forskjeller (4 225) (1647 875)
+/-  Arets endring i midlertidige forskjeller (5 048) 0
Arets skattegrunnlag (11 043 153) (6 546 905)
Skattekostnad i resultatregnskapet 0 0
Betalbar skatt i balansen 0 0

Utsatt skatt/utsatt skattefordel i balansen avsettes pa grunnlag av forskjeller mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier i henhold til norsk regnskapsstandard for skatt. Midlertidige skattegkende og
skattereduserende forskjeller som kan utlignes er nettofaort.

Midlertidige forskjeller knyttet til: 01.01.2019 31.12.2019 Endring
Anleggsmidler 0 5048 (5 048)
Skattemessig fremfgrbart underskudd (9 294 393) (20 337 546) 11 043 153
Netto forskjeller (9 294 393) (20 332 498) 11 038 105
Ikke balansefarte skattereduserende forskjeller 9294 393 20 332 498 (11 038 105)
Sum midlertidige forskjeller 0 0 0
Utsatt skattefordel 31.12.19. basert pa 22% 0 0 0

Ut fra forsiktighetshensyn balanseferes ikke utsatt skattefordel pa kr 4 473 150

Note 8 - Investering | Datterselskap
Eierandel/ Selskapets egenkapital Selskapets resultat
Foretakssted stemmeandel 31. December 2019 for 2019
Baerum 100 % 13.053 (7.377)

Foretaksnavn
Ocean Sun Systems AS

Folgende interne transaksjoner har funnet sted med og mellom datterselskaper 2019:
Spesifikasjon interne transaksjoner Belop Intern gevinst

Aksjekapital ifm stiftelse av selskapet 30.000 0

Note 9 - Offentlig tilskudd

Selskapet har inntektsfort kr 6.119.744 i tilskudd fra Innovasjon Norge knyttet prosjektet Demo Fullskala anlegg.
Prosjektet Demo Fullskala anlegg planlegges avsluttet i 2020. Videre har selskapet inntektsfart kr 191.830 i
tilskudd fra Kunnskapsbyen pa Lillestram.

Note 10 - Kundefordringer

Kundefordringer er vurdert til palydende, nedskrevet med forventet tap pa fordringer. Det er ikke tapsfort
kundefordringer i lapet av 2019.

2019 2018
Kundefordringer til palydende 10 508 0
Avsatt til dekning av usikre fordringer 0 0
Netto oppferte kundefordringer 10 508 0
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Note 11 - Bankinnskudd

| posten for bankinnskudd inngar egen konto for bundne skattetrekksmidler med kr 382 022. Skyldig skattetrekk er
kr 204 979.

Note 12 - Aksjekapital
Foretaket har 383 522 aksjer, palydende kr 1,00, noe som gir en samlet aksjekapital pa kr 383 522.
Foretakets aksjer er fordelt pa to aksjeklasser.

Aksjeklasse Antall aksjer Aksjekapital
A-aksjer 378 372 378 372
B-aksjer 5150 5150
Sum 383 522 383 522,00

Note 13 - Aksjonaerer
Foretaket har 10 aksjonzerer.

Aksjonarens navn Antall aksjer Eierandel
DR.Ing. Barge Bjgrneklett AS 100 425 26,18%
Progressi AS 100 425 26,18%
Ingulstad Holding AS 62 880 16,40%
UMOE AS 40 000 10,43%
AS TANJA 30616 7,98%
Sauar Invest AS 19 206 5,01%
MP PENSJON PK 18 383 4,79%
Bjarneklett, Barge Iver 5150 1,34%
BKRAFT HOLDING AS 3680 0,96%
CAABY AS 2757 0,72%
Sum 383 522 100,00%

Note 14 - Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen innsk. EK  Udekket tap Sum
Egenkapital 01.01.2019 383522 32403470 (5 570) (6749 586) 26 031836
Arets resultat 0 0 0 (11033880) (11033880)
Egenkapital 31.12.2019 383 522 32403470 (5570) (17783466) 14997 956

Note 15 - Aksjeinnehav

Aksjeinnehav ledende personer
Tittel Navn Antall aksjer
CEO Barge Iver Bjgrneklett / DR.Ing. Barge 105.575
Bjarneklett AS
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Note 16 — Hendelser etter balansedagen

Selskapet er bergrt av den globale pandemien etter Covid-19-utbruddet. Prosjekter er blitt forsinket pa grunn av
reisebegrensninger og redusert forretningsaktivitet etter statlige begrensninger i mange land. Som et resultat har
Ocean Sun i en periode hatt en av sine ansatte permittert. Selskapet opplever imidlertid stor ettersparsel pa sin
teknologi som kontinuerlig utvikles og ser derfor lyst pa fremtiden.

Ocean Sun er for tiden i en utviklingsfase med negative driftsresultater. Styret mener at denne fasen vil fortsette i
2020, men at de tilgjengelige likvide midlene gjer det mulig a finansiere driften videre i 2020. Styret og ledelsen
undersgker ogsa muligheter for ytterligere kapitalinnhenting gjennom emisjoner til & finansiere videre drift etter
2020.

| Igpet av desember 2019 ble det besluttet at alle ansatte skulle fa muligheten til & kjgpe seg inn i selskapet
gjennom utstedelse av B-aksjer. Etterfglgende kapitalgkninger fant sted i januar og mars 2020.

I mai 2020 har Ocean Sun AS opprettet et heleid datterselskap i Kina som vil sgrge for selskapets tilstedevaerelse i
nordgst Asia.

I juli 2020 tegnet Ocean Sun en teknologi lisensieringsavtale med selskapet EN-Tech i Korea med intensjon om
minimum 500MW over de kommende arene. Utbyggingen vil vaere en del av Saemangeum prosjektet som vil bli
verdens desidert starste solenergianlegg med en total effekt pa 2.1 GW.

Pa ekstra ordinaer generalforsamling i oktober ble det vedtatt at:
e Selskapets A og B aksjer slas sammen til en samlet klasse av ordinaere aksjer med likestilte rettigheter,
herunder stemmerett og utbytterett.
e Selskapets aksjer splittes i forholdet 1:100.
Total aksjekapital vil da veere NOK 394,307 fordelt pa 39,430,700 A-aksjer, hver palydende NOK 0.01.
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Arsberetning 2019
OCEAN SUN AS

Virksomhetens art og hvor den drives

Ocean Sun har utviklet en teknologi for flytende solkraftverk som vil kunne tilby billig fornybar energi i stor skala.
Det er fortiden sveert hgy ettersparsel etter Ocean Sun lgsning for flytende solenergi i alle verdensdeler og for a
mgte denne ettersparselen har selskapet utviklet en skalerbar forretningsmodell som fokuserer pa Ocean Suns
spesialkompetanse og patentportefglje. | denne forretningsmodellen skjer utbygging i samarbeid med etablerte
utviklere og entreprengrer og Ocean Sun mottar en lisensavgift basert pa prosjektet starrelse. Dette muliggjer en
rask utbyggingstakt parallelt i flere regioner.

Selskapet har sitt hovedkontor i Baerum Kommune og har tilstedevarelse i Singapore og Shanghai.

Oversikt over utvikling, resultat og stilling

Omsetningen i 2019 var pa kr 8.228.252 hvor tilskudd fra Innovasjon Norge utgjorde kr 6.311.600 i forhold til kr
6.079.132 i 2018. Arsresultatet for 2019 viser et underskudd pa kr 11.033.880 til sammenligning med et
underskudd pa kr 4.899.031 i 2018. De samlede ordinaere investeringene i varige driftsmidler i 2019 var kr 44.867.
Totalkapitalen var per 31.12.19 kr 19.300.953 i forhold til kr 28.921.559 per 31.12.18. Egenkapitalen pr 31.12.19
var kr 14.997.956 som utgjer 78%. Avvik mellom driftsresultat og kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter relaterer
seg primeert til opparbeidet, ikke fakturert arbeid relatert til prosjekt og tilskudd. @kningen i kortsiktig gjeld relaterer
seg til forskuddsbetalinger for ansattemisjon samt gkte avsetninger for lgnn.

I lgpet av 2019 har Ocean Sun samarbeidet tett med Institutt for Energiteknikk pa ytelsesmalinger, med Norner
Innovation pa akselererte levetidsmalinger i klimakammer og med DNV GL innenfor teknologikvalifisering av
flyterens strukturell design. Dette har resultert i en teknisk Igsning som er verifisert av en anerkjent og uavhengig
tredjepart. Teknologien har og blitt ytterligere demonstrert i praksis gjennom et pilotanlegg pa Magat Dam pa
Filippinene.

Under 2019 har Ocean Sun arbeidet med & utvikle leverandgrer av komponenter for & sikre leveringsdyktighet ved
hayt volum. Dette har blant annet resultert i en allianseavtale med GCL, en av verdens stgrste modulprodusenter,
for leveranse av spesialtilpassede PV moduler. Det er ogsa etablert samarbeid med membranleverandgrer og
konfeksjonspartnere som kan utfgre sluttproduksjon av ferdig membran.

Aktivitetene har resultert i at Ocean Sun i dag kan levere verdens mest kostnadseffektive flytende solkraftanlegg
og som gir hgyest effektivitet. Selskapet opplever derfor en stor etterspgrsel i markedet og har en god posisjon for
a kapitalisere pa den teknologi som man utviklet.

Likviditetssituasjonen til selskapet er god. Selskapet har ingen langsiktig gjeld og nok likvide midler til & sikre
fortsatt drift inn i 2021 basert pa navaerende kostnadsniva. | tillegg opplever selskapet god interesse fra
kapitlamarkedet for & finansiere videre ekspansjon.

Risiko og mitigering

Risiko | Mitigering

Marked og kunder

Utviklingen av store kraftverk er ofte en nasjonal sak Takket vaere den valgte forretningsmodellen kan

som involverer mange aktgrer og krever store Ocean Sun jobbe med flere prosjekter parallelt og

investeringer. Derfor tar prosjekter ofte tid. dermed redusere avhengigheten av individuelle
kontrakter

Underleverandgrer

Ocean Sun har til hensikt & bruke etablerte Ocean Sun jobber aktivt og langsiktig med flere

leverandgrer for hver komponent i systemet. Dette partnere og har til hensikt & redusere

betyr en avhengighet av at underleverandarer oppfyller | leverandgravhengigheten gjennom kontakt med flere

sine forpliktelser leverandgrer av kritiske komponenter

Konkurranse & IP

Selskapet er utsatt for konkurranse fra flere andre Ocean Sun har en sterk patentportefelje og jobber

selskaper med vesentlig sterre gkonomiske ressurser | kontinuerlig med & utvikle denne for a forhindre IP-

enn Ocean Sun. inntrenging. Ocean Sun arbeider ogsa for a raskt na ut
med teknologien sin og dermed fa en fordel ved &
veere en etablert spiller

Finansieringsrisiko

Selskapet er per idag til stor del finansiert gjennom Ocean Suns ledelse overvaker kontinuerlig selskapet

nyemisjoner. Selv om selskapet genererer inntekter
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kan det, nar selskapet vokser, oppsta et kapitalbehov. | likviditetssituasjon og opplever sterk interesse i
| dette tilfellet er selskapet ogsa utsatt for kapitalmarkedet. Dermed er selskapet godt posisjonert
finansieringsrisiko. for & skaffe ny kapital om det bli ngdvendig

Forsknings- og utviklingsaktiviteter

I 2019 har selskapet arbeidet med & ferdigstille teknologi for en kommersiell fase og har i relasjon til det hatt
forsknings- og utviklingsaktiviteter i samarbeid med Innovasjon Norge. Videre kommer selskapet til & arbeide
kontinuerlig med at utbedre sin teknologi for at beholde sitt tekniske lederskap.

Fortsatt drift

Forutsetningen om fortsatt drift er til stede, og arsregnskapet for 2019 er satt opp under denne forutsetning.
Ocean Sun er for tiden i en utviklingsfase med negative driftsresultater. Styret mener at denne fasen vil fortsette i
2020, men at de tilgjengelige likvide midlene gjgr det mulig & finansiere driften videre i 2020 og ut i 2021. Styret og
ledelsen undersgker ogsa muligheter for ytterligere kapitalinnhenting giennom emisjoner for a finansiere videre
drift.

Selskapet er bergrt av den globale pandemien etter Covid-19-utbruddet. Prosjekter er blitt forsinket pa grunn av
reisebegrensninger og redusert forretningsaktivitet etter statlige begrensninger i mange land. Som et resultat har

Ocean Sun hatt en av sine ansatte permittert under deler av 2020. Selskapet opplever imidlertid stor ettersparsel
pa sin teknologi som kontinuerlig utvikles og ser derfor lyst pa fremtiden

Arbeidsmiljo
Arbeidsmiljget i bedriften er etter var oppfatning godt.

Det totale sykefraveeret i bedriften har i 2019 vaert pa under 1%. Vi anser dette som bra, og det er ikke satt i verk
spesielle tiltak pa dette omradet.

Selskapet har ikke hatt noen skader eller ulykker i 2019.
Ytre miljo

Var virksomhet forurenser ikke det ytre miljg.

Likestilling

Gjennomesnittlig antall ansatte i 2019 har veert 8, og styret har hatt 5 medlemmer. Alle ansatte og medlemmer av
styret er menn.

Fornebu, den 07 oktober 2020
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Vi bekrefter at arsregnskapet for perioden 1. januar til 31.desember 2019, etter var beste overbevisning, er
utarbeidet i samsvar med gjeldende regnskapsstandarder, og at opplysningene i regnskapet gir et rettvisende bilde
av foretakets og konsernets eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som helhet.

Vi bekrefter at arsberetningen gir en rettvisende oversikt over utviklingen, resultatet og stillingen til foretaket og
konsernet, sammen med en beskrivelse av de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer foretaket star ovenfor.

Fornebu, den 07 oktober 2020
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